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. . . NiZsie riziko Vyssie riziko
ZAKLADNE UDAJE O FONDE 1 2 a4 5 6 7
Typ fondu: zmieSané fondy Odporiéany investiény horizont: min. 5 rokov
Referenéna mena: EUR Hodnota majetku fondu: 540 613 120 EUR
Deii uvedenia: 9.2.2006 Suhrnny ukazovatel' rizika vyjadruje Uroveri rizika daného produktu v porovnani s inymi produktmi. Fond sme zaradili
do 3 rizikovej triedy na stupnici 1-7, ¢o zodpoveda kategodrii so stredne nizkym stupfiom rizika.
ISIN: SK3000001329 V3etky dalSie podrobnosti o investiénych rizikach ndjdete v predajnom prospekte v asti 1.12.13. Rizikovy profil

podielového fondu.
Vstupny poplatok: Jednorazova investicia 2,50%
Program sporenia 0%

Vystupny poplatok: Jednorazova investicia do jedného roka 0,80%
Jednorazova investicia po jednom roku 0%
Max. pre program sporenia 4%

Spravcovsky poplatok: 1,35% p.a.

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

m April priniesol na trhy zvySend volatilitu vd'aka zastaveniu poklesu inflacie. Ta sa najmé v USA usadila na
drovniach, s ktorymi FED nemdZe byt spokojny. Jej core aj dopytovd Cast’ podporuje stle vyrazne silny trh
préce. Z trhovych ofakavani znizovania sadzieb v troch krokoch po 0,25% sa zatial precenenim vynosovej krivky
odstranili dve a v hre ostalo len jedno znizenie ku koncu roka. Opatrné vyjadrenia vysli aj z Ust predstavitelov
FEDu, ktori nacasovanie cyklu poklesu sadzieb posunt na neskér, ked’ si budu isti skrotenim inflacie. Tento vyvoj
vyvolal korekciu na akciovych trhoch najmé v USA a Japonsku, miernejsi pokles zaznamenali eurdpske akcie. V/
rastovom trende v uplynulom mesiaci ostali akciové néstroje rozvijajucich sa trhov podporené primarne &inskymi
akciami.

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov otvorenych
podielov{/ch fondov, nastrojov pefiazného trhu, finanénych derivatov a akcii, pricom akciova zlozka
fondu moéze dosiahnut’ max. 70 % celkovej hodnoty portfoha Ciel'om fondu je investiciami na
svetovych kapitalovych trhoch dosiahnut’ v a pri pri riziku vysokd
uroven prijmov z kapitalového zhodnotenia v EUR.

Aj vynosovéa krivka bezpeénych eurdpskych vlddnych dihopisov poskocila nahor vdaka stagnécii inflacie v
eurozéne nad cielom ECB. Spread periférnych krajin sa opat’ mierne z(Zil. Po raste vynosov ceny Statnych aj
korporatnych dlhopisov v investicnom pasme poklesli. Dlhopisy v segmente high-yield vd'aka kratSej durécii a

Dalsie informacie o fonde méZete naist’ na strankach vysokému carry stagnovali.
Euri SK a Bl b ® Vynos 10 roénych americkych Statnych dlhopisov medzimesacne narastol o 48bps na 4,68%, v pripade
Eurizon oK a Bloomberg. nemeckych o 29bps na 2,58% a vynosy v Taliansku vzrastli o 24bp a mesiac skonéili na drovni 3,91%.

®m V medzimesa¢nom vyjadreni americké akcie korigovali o -4,08%, eurdpske o -0,97%, NIKKEI o -4,39%. Naopak

kladnym smerom sa vybrali akcie regidnu rozvijajicich sa trhov a pridali 0,53% tahané najma &inskymi titulmi.
USD posilnil voci EUR k Urovni 1,0666.

Ceny ropy stagnovali okolo trovne 88 USD za barel severomorského benchmarku Brent. Plyn v USA sa za mesiac
posunul s prichadzajlicim letom nahor k 2 USD, pri¢om v Eurdpe cena vzrastla na 29 EUR.

K zaporne] vykonnostl fondu za apnl pnspel pokles cien akcii a v nemale] miere aj dlhopisov.

ROZLOZENIE INVESTiCIi
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STRUKTURA DLHOPISOV PODLA RATINGU TOP 10 PODIEL
32,33% iShares Euro Government Bond fond 12,07%
iShares Core MSCI World fond 11,18%
iShares MSCI World EUR H fond 9,90%
22,14% Xtrackers Eurozone Government Bond fond 8,78%
18,69% Lyxor S&P 500 Hedged Eur fond 6,57%
o Xtrackers MSCI World Swap fond 5,04%
13,97% iShares MSCI North America fond 3,52%
9,37% IShares Core Emerging Markets fond 2,69%
Rezervny fond fond 2,38%
; . o,
2,35% 1,14% iShares MSCI Emerging Markets fond 2,28%
AAA A+ A A- BBB+ BBB BBB-
Zdroj: Interny rating
DODATOCNE INFORMACIE O PORTFOLIU VYKONNOST*
Duracia dlhovych CP: 3,49 Mena od z:l:(n:tku 1mes 6mes 1rok 3roky 5rokov 10 rokov od vzniku
Vazeny vynos dlhovych CP: 4,16% EUR 2,29% -1,74% 1091% 9,24%  4,57% 19,09%  37,30% 51,48%
Podiel akciovej zlozky: 50,33% EUR p.a - - - 9,16% 1,50%  3,55% 3,22% 2,30%
Volatilita: 8,83%
Sharpe ratio: 0,93
DISCLAIMER

1. Vykonnost je znizena o priebezné poplatky, prip. aj vykonnostné poplatky a nezahfiia vstupné a vystupné poplatky. Realizované vynosy podliehajii zrézkovej dani. Fond je denominovany v mene euro, preto s pousitim inej meny stvisi menové riziko, napr.
vykonnost' v mene euro nemusi zodpovedat’ vykonnosti v inej mene.

S investovanim do podielovych fondov Je spojené aj riziko. Hodnota investicie mdZe rast, stagnovat, alebo aj klesat' a nie je zaru&end névratnost’ pdvodne investovanej sumy. Minuld vykonnost nie je spe budicej vy . Budica
wykonnost' podlieha zdaneniu, ktoré zévisi od individusinych pomerov kaZdého podielnika a ktoré sa mze v budicnosti menit. Tento materiél predstavuje reklamny dokument a marketingovi komunikéciu s pcuzmm zdrojov tidajov od prislugného spravcu fondu
alebo jeho materskej spolo&nosti, pricom sliZi vyluéne na reklamné a marketingové Glely a nepredstavuje zmluvne zavazny dokument, ani dokument vy pravnych predpisov. Statty, predajné prospekty a dokumenty s kIiovymi
informaciami (KID) fondov, s uvedenim rozpisu poplatkov a nakladov, ako aj rizikového profilu alebo oplsov rizik, s{ v slovenskom jazyku na poziadanie k dispozcii v sidle spoloZnosti VUB, a.5. a Eurizon Asset Management Siovakia, sprav. spol., a.s. a na vietkjch
predajnych miestach VUB, a.s. a vofne k dispozicii na www.vub.sk a/alebo www. com/sk a/alebo wi lu. Investor ma moznost’ oboznamit’ sa so vietkymi dokumentami uvedenymi v tomto odseku a mal by vziat' do tvahy v3etky tam
popisané charakteristiky a ciele fondu este pred tjm, ako prijme svoje koneéné. mvestlcne rozhodnutie. Viac mformacu tykajicich sa aspektov udratefnosti je mozné ziskat v dokumente Zodpovedné investovanie, ktory je dostupny na www.vub.sk v sekii Misia a
hodnoty, Ochrana investora. V stlade so &tatitmi, resp. e podiel p cennych papierov alebo néstrojov pefiazného trhu vydanych alebo zarué tatmi v tychto prekrotit’ 35% hodnoty majetku vo
fonde, pricom méze dosiahnut az 100% tejto hodnoty; investiénou politikou pr\s\usnych fondov méZe byt v stlade s tymito dokumentami investovanie prevazne do injch aktiv, ako i prevoditelné cenné papiere a nastm]e pefazného trhu, Pre fondy Eurizon Capltal
S.A. osobitne plati, Ze ich tatity su v anglickom jazyku na www.eurizoncapitallu, Ze mézu investovat’ spbsobom kopirujicim finanéné indexy a Ze podielnik si sleduje vyno:
investiénych sluzbach vratane upozorneni v siivislosti s rizikami spojenymi s investiciami vo finanénych nastrojoch, medzi ktoré patria aj podielové listy podielovych fondov, je moné ziskat na vietkych predajnych mlestach VUB, a.s., a na www. vub sk v sekeii M\sla
a hodnoty, Ochrana investora. Oficialny nazov fondu, ktorého sa tento dokument tyka, je: Dynamické Portfélio otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia sprav. spol., a. s.
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Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., so sidlom Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, ICO: 35 786 272, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava II1, oddiel: Sa, viozka Cislo: 2416/B
Kontakt: 0850 123 000, www.eurizoncapital.com/sk


https://www.eurizonslovakia.com/fond/10-dynamicke-portfolio
https://www.bloomberg.com/quote/VUBADOP:SK

