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” . . NizSie riziko Vyssie riziko
ZAKLADNE UDAJE O FONDE 1 2 4 5 6 7
Typ fondu: zmieSané fondy Odporuéany investi¢ny horizont: min. 3 roky
Referenéna mena: EUR Hodnota majetku fondu: 26 190 407 EUR
Den uvedenia: 1.9.2003 Suhrnny ukazovatel' rizika vyjadruje Urover rizika daného produktu v porovnani s inymi produktmi. Fond sme zaradili do 3

rizikovej triedy na stupnici 1-7, o zodpoveda kategdrii so stredne nizkym stupfiom rizika.

ISIN: SK3000001402 Véetky d'alsie podrobnosti o investiénych rizikach najdete v predajnom prospekte v €asti 1.12.12. Rizikovy profil

podielového fondu.
Vstupny poplatok: Jednorazova investicia 1,50%
Program sporenia 0%

Vystupny poplatok: Jednorazova investicia do jedného roka 0,80%
Jednorazova investicia po jednom roku 0%
Max. pre program sporenia 4%

Spravcovsky poplatok: 1,10% p.a.
INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

. i . N o ) i j ) . ® Hodnota na podiel fondu skoncila za mesiac jdl na takmer nezmenenej trovni, ¢o bolo vysledkom viacerych faktorov:
Ciefom investicnej politiy podielového fondu je dosiahnut Kladné zhodnotenie majetku pozitivne vplyval na fiu pokles vynosov stredoeurdpskych viddnych dihopisov denominovanych v lokalnych menéch a
v podielovom fonde v referencnej mene EUR prostrednictvom flexibilnej alokacie portfdlia najma aj v eurach, zhodnotenie investicii do regionalnych korporatnych bondov spolu s posilnenim véacsiny CE3 mien voci
do pefiaznych, dihopisovych a akciovych druhov aktiv od emitentov z vybranych krajin strednej a Eur, na druhej strane negativne vplyval pokles pol'skych akcii.

vychodnej Eurdpy. Majetok vo fonde je flexibilne riadeny, t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni
na zéklade aktualneho a ocakavaného vyvoja na cielovych finanénych trhoch. Podiel investicii
zameranych na akciové druhy aktiv vratane akciovej expozicie vyplyvajlicej z finanénych derivatov
neméze prekrocit’ 40% hodnoty majetku podielového fondu.

L] Spotrebitel§ké inflacia ukédzala v medziro€nom porovnani za jin celkovo pokratovanie mierne klesajiceho trendu.
V pripade Ceska inflacia opat’ poklesla k cielovej trovni centralnej banky (2%), v Pol'sku celkova inflacia zaznamenala
mierny narast, aviak jadrovd zlozka poklesla. Zverejnené makrodata ukéazali spomalenie madarskej ekonomiky
v druhom Stvrtroku najmé vplyvom slabsieho dopytu po batéridgch v automobilovom priemysle. Podobne ceska
ekonomika v rovnakom obdobi zrychlila menej, ako sa oCakdvalo. Madarska a rumunska centralna banka znizila
zékladnu drokovi sadzbu o 25 bps na Grovef 6,75%. Ceskd centralna banka prekvapivo zniZila sadzbu o 50bps na
4,75%. Pol'ska centralna banka sadzby nezmenila (5,75%).

i ® Pocas sledovaného obdobia zaznamenali vynosové krivky domécich stredoeurdpskych viadnych dlhopisov pokles (ceny

Eurizon SK a Bloomberg. réstli). V regiéne strednej a vychodnej Eurépy v uplynulom obdobi dominoval vypredaj na pol'skom akciovom trhu,
kym lokalne indexy v Cesku a Madarsku skoncili naopak v pluse. Lokalne meny sa vodi euru vyvijali v juli zmieSane:
kym Ceska koruna posilnila, zloty aj forint stracali.

m V priebehu obdobia doslo k miernemu navyseniu stredoeurdpskych akcii a k redukcii pol'skych a madarskych vliddnych
dlhopisov v Eur iasto¢ne v prospech madarskych lokalnych Statnych dlhopisov.

DalSie informacie o fonde mézete néist na strankach

VYVO3J ZHODNOTENIA FONDU V EUR*

ROZLOZENIE INVESTICII
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STRUKTURA PORTFOLIA PODLA MIEN TOP 10 PODIEL
41,74% PLN Poland 2.5% (spl. 25.07.2027) dihopis 9,60%
Amundi MSCI Eastern Europe Ex Russia UCITS ETF fond 7,70%
34,38% EUR Hungary 1.75% (spl. 10.10.2027) dihopis 4,75%
PLN Poland 2.5% (spl. 25.07.2026) dlhopis 4,50%
PLN Poland 3.25% (spl. 25.07.2025) dihopis 4,12%
EUR Poland 2.75% (spl. 25.05.2032) dlhopis 3,67%
11,57% CZK Czech Republic 2.5% (spl. 25.08.2028) dihopis 3,53%
9,87% EUR Poland 1% (spl. 07.03.2029) dihopis 3,52%
2,44% EUR Hungary 0.125% (spl. 21.09.2028) dihopis 3,30%
— EUR Poland 1.125% (spl. 07.08.2026) dlhopis 2,78%
PLN RON

DODATOCNE INFORMACIE O PORTFOLIU VYKONNOST?

od zaciatku

Volatilita: 6,55% Mena roka 1 mes 6 mes 1 rok 3roky 5rokov 10 rokov od vzniku
Sharpe ratio: 0,93 EUR 3,07% -0,01% 2,92% 7,84% -5,04%  -8,03% -8,64% 42,28"/:
EUR p.a - - - 7,82%  -1,71%  -1,66%  -0,90% 1,70%*

* prepocitané redlnym kurzom EUR/SKK

1. Vykonnost' je znizena o priebezné poplatky, prip. aj vykonnostné poplatky a nezahfiia vstupné a vystupné poplatky. Realizované vynosy podliehaju zrazkovej dani. Fond je denominovany v mene euro, preto s pouzitim inej meny stvisi menové riziko, napr. vykonnost
v mene euro nemusi zodpovedat' vykonnosti v inej mene.

S investovanim do pcdlelovych fondov je spojené aj riziko. Hodnota investicie mdZe rast, stagnovat’ alebo aj klesat’ a nie je zaruena navratnost’ pdvodne investovanej sumy. Minuld vykonnost' nie je sp vy budicej vyl i. Buddica vykonnost
podlieha zdaneniu, ktoré zavisi od individudlnych pomerov kazdého podielnika a ktoré sa méZze v budlcnosti menit. Tento material predstavu]e reklamny dokument a marketingovi komunikéciu s_pouZitim zdrojov Udajov od prislusného spravcu fondu alebo jeho
materskej spolognosti, pricom sliZi vyluéne na reklamné a marketingové Ucely a nepredstavuje zmluvne zévézny dokument, ani dokument vyZ: pravnych predpisov. Statiity, predajné prospekty a dokumenty s Kiaovymi informaciami
(KID) fondov, s uvedenim rozpisu poplatkov a nakladov, ako aj rizikového profilu alebo opisov rizik, st v slovenskom jazyku na pozladame k dispozicii v sidle spolo¢nosti VUB, a.s. a Eurizon Asset Management Slovakia, sprév. spol., a.s. a na vietkych preda]nych
miestach VUB a.s. a volne k dispozicii na www.vub.sk a/alebo www.eurizoncapital.com/sk a/alebo www.eurizoncapital.lu. Investor ma moznost’ oboznamit’ sa so vietkymi dokumentami uvedenymi v tomto odseku a mal by vziat' do Gvahy vietky tam popisané
charakteristiky a ciele fondu este pred tym, ako prijme svo]e kone&né investiéné rozhodnutie. Viac informdcii tykajucich sa aspektov udrZatelnosti je mozné ziskat' v dokumente Zodpovedné investovanie, ktory je dostupny na www.vub.sk v sekcii Misia a hodnoty,

Ochrana investora. V stlade so 3tatutmi, resp. p moze podiel Inych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo Zarucenych Statmi uvedenyml v tychto dokumentoch prekrotit’ 35% hodnoty majetku vo fonde,
pri¢om médze dosiahnut’ az 100% tejto hodnoty; |nvest|cnou polltlkou prislugnych fondov méZe byt v stlade s tymito dokumentami investovanie prevazne do inych aktiv, ako st prevodllel né cenné papiere a nastro]e penazneho trhu. Pre fondy Eur\zon Cap\tal S A.
osobitne plati, e ich Statiity ( st v angllckum jazyku na www.eurizoncapital.lu, e m62u investovat' spdsobom kopirujiicim finanéné indexy a Ze podielnik si sleduje a vynosov.

sluzbédch vratane upozorneni v stvislosti s rizikami jenymi s ir medzi ktoré patria aj podielové listy podielovych fondov, je mozné ziskat' na vietkych predajnych miestach VUB, a.s., a na www.vub.sk v sekcii Mlswa a hodnoty,

Ochrana investora. Oficidlny nazov fondu, ktorého sa tento dokument tyka, ]e Stredoeuropske Aktivne Portfdlio otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia sprav. spol., a. s.
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Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., so sidlom Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, 1¢0: 35 786 272, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel: Sa, viozka ¢islo: 2416/B
Kontakt: 0850 123 000, www.eurizoncapital.com/sk


https://www.eurizonslovakia.com/fond/4-stredoeuropsky-dlhopisovy-fond
https://www.bloomberg.com/quote/VUBADKG:SK

